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تأکید بر بازار های تأمین مالی در صنعت نفت با روشعنوان نشست: 

 هاها و چالشسرمایه: تجارب، فرصت

 شناسنامه نشست

 دانشکده اقتصاد  واحد برگزارکننده نشست:
 دکتر عاطفه تکلیف )عضو هیأت علمی دانشگاه علامه طباطبائی( مسئول نشست:

 25/09/1398 تاریخ برگزاری نشست:
های نمایندگان دستگاه
 اجرایی مرتبط

 (گذاری و کسب و کار شرکت ملی نفت ایرانمنصوریان )مدیر سرمایهخانم تالین 
 (امور اعضاء و نظارت بورس انرژی ایران آقای محمود کریمی )مدیر بازرسی،

 مسئله محوری نشست:
 نقش تأمین مالی در دستیابی به اهداف بخش انرژی کشور -1
 ها و راهکارهای موجود با تأکید بر بورس انرژیچالش -2

های هدف سازمان
 :های سیاستیتوصیه

 های صنایع نفت و نیرو، سازمان بورس و اوراق بهادارشرکت

 

 اهداف و ضرورت برگزاری نشست: 

 و سو یک از داخلی نیازهای تأمین در اقتصاد در محوری نقش دارای کشور انرژی بخش

 با ام کشور انرژی بخش در توجهی قابل مالی منابع است. دیگر سوی از صادراتی درآمدهای

 تولید طحس حفظ یا و تولید توان افزایش نیازمند اولاً باشد.می نیاز مورد ذیل عوامل به توجه

 در أسیساتت نگهداشت و ارتقاء ثانیاً و هستیم طبیعی گاز و گازی میعانات کشور، خام نفت

 افزایش ست.ا ضروری تولید توان بردن بالا یا و حفظ برای دستی پایین و بالادستی صنایع

 صادرات وسعهت و نفتی هایفرآورده برای داخلی تقاضای رشد به توجه با پالایشگاهی ظرفیت

 بخش اهداف از تحریم، شرایط در خام نفت فروش هایمحدودیت دلیل به فرآورده

 تقاضای شدر روند به توجه با پتروشیمی هایمجتمع ظرفیت افزایش باشد.می دستیپایین

 و ریارزآو در صنعت این محصولات توجه قابل نقش و پتروشیمی هایفرآورده برای داخلی

 هک سالهاست بالاتر، افزوده ارزش با محصولاتی صادرات به فروشی خام سوی از حرکت

  است. پتروشیمی بخش سیاستگذاران مدنظر
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 به گینقدین انجری مدیریت فقدان اخیر، هایسال در ما کشور اقتصادی مشکلات از یکی

 هایبنگاه هملاحظ قابل نیاز موجود، نقدینگی بالای حجم باشد.می اقتصاد واقعی بخش سمت

 عدم تعل به کشور در تمام نیمه عمرانی و گذاریسرمایه هایطرح و آن جذب برای تولیدی

 ضروری رو،این از است. ایران اقتصاد در «نقدینگی تناقض» دهندهنشان مالی، منابع به دسترسی

 به دیاقتصا مولد هایفعالیت سمت به آن هدایت و نقدینگی حجم کنترل بر علاوه است

 أمینت در کارآمدی هایروش نفت، صنعت دستیپایین و بالادستی هایبخش در خصوص

 بسترهای خوشبختانه شود. گرفته کار به نیاز مورد هایبخش به منابع تخصیص جهت مالی

 از،نی مورد هایفناوری و انسانی سرمایه داخلی، مصرف رشد و بازار اندازه جمله از مناسبی

 ببس انرژی گذاریسرمایه هایطرح سوددهی و ایران همسایگی در بزرگ مصرف بازارهای

 تقویت و یپتروشیم و گاز نفت، صنایع در گذاریسرمایه برای داخلی گذارانسرمایه تمایل

 به یعصنا این ماهیت است. شده تخصصی صنایع هایهلدینگ قالب در غیردولتی بخش

 نیاز مورد اآنه ایتوسعه هایطرح پیشبرد جهت ایملاحظه قابل مالی منابع که است ایگونه

 کلان، تصاداق منظر سه از که گرددمی تأمین سرمایه بازار طریق از منابع، این از بخشی باشد.می

 باشد.می ذیل شرح به آن اهم که است اییمزای دارای گذارانسرمایه و پذیرسرمایه هایشرکت

 

 منابع تجهیز برای آن انباشت و خرد هایسرمایه آوریجمع  به توانمی کلان اقتصاد منظر از

 در اکدر اندازهایپس کارگیریهب کلیدی، صنایع یهازیرساخت ارتقاء راستای در مالی

 طریق زا تورم و نقدینگی پول، حجم کنترل انرژی، بخش تقویت جهت در غیرمولد ارهایباز

 دننمو فراهم و اشتغال افزایش ملی، ناخالص تولید رشد ،)مشارکت( اوراق و سهام انتشار

 یهاشرکت منظر از نمود. اشاره عمومی مالکیت گسترش طریق از ثروت عادلانه توزیع

 و سهام انتشار طریق از مالی تأمین در سهولت نظیر عواملی تصادیاق واحدهای یا پذیرسرمایه

 هامس گذاردن وثیقه به با مالی تأمین و خارجی و داخلی اعتبار افزایش ،بهادار اوراق سایر

 قاضات و عرضه قانون اساس بر بازار ارزش تعیین ،خارجی و داخلی مالی بازارهای در شرکت

 در لوبمط دیدگاهی آمدن وجود هب ،مالکیت انتقال و سهامداری ترکیب تغییر در سهولت و
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 ،کمتر هزینه با مالی تأمین امکان و اقتصادی واحد ریسک کاهش با گذارانسرمایه

  شارکتم اوراق انتشار و بانکی تسهیلات سقف افزایش مانند اعتباری مزایای از برخورداری

 مجوز اب فقط و مرکزی بانک از مجوز اخذ بدون مشارکت اوراق انتشار ،مالیاتی هایمعافیت و

 فزایشا و جامعه اقشار از وسیعی طیف به تولیدی هایفعالیت معرفی ،بهادار اوراق سازمان

 قابل اهمیت دارای عمومی اعتماد سطح ارتقای و اقتصادی رشد در عمومی مشارکت

 اقاور و سهام ریدخ از عبارتند عوامل مهمترین نیز گذارانسرمایه منظر از و است. ایملاحظه

 قابلیت ،اتاطلاع شفافیت از اطمینان و تورم مقابل در پوشش و مناسب بازده کسب برای بهادار

 مشارکت ،یمالیات معافیتهای از استفاده و سهام انتقال و نقل سهولت ،بهادار اوراق شوندگی نقد

 برای مرمست و دائمی بازار یک ایجاد ،شرکتها اداره برای گیریتصمیم فرآیند در

 احساس و کوچک گذارانسرمایه از حمایت ،مدتکوتاه و بلندمدت هاییگذارسرمایه

 بالای قدینگین توجه با سرمایه  انتقال و نقل در سهولت اقتصاد، کلیدی هایبخش در مشارکت

  .سرمایه بازار

 از الیم تأمین نبدو تحریمی، شرایط در ویژه به کشور انرژی بخش اهداف به دستیابی

 )وام ولپ بازار طریق از داخلی منابع مالی تأمین بود. نخواهد برخوردار لازم اجرایی پشتوانه

 اوراق و دهیب بر مبتنی بهادار )اوراق سرمایه بازار و ملی( توسعه صندوق و اعتباری بانکی/خط

 صنعت دستیبالا هایطرح برای سرمایه بازار از مالی تأمین سابقه است. سرمایه( بر مبتنی بهادار

 ارائه ابلق تضامین باشد.می منفعت اوراق و استاندارد موازی سلف مشارکت، اوراق شامل نفت

 ماده استناد هب میادین تولید افزایش از ناشی عواید از اندعبارت سرمایه بازار از مالی تأمین برای

 ساتتأسی ایران، نفت لیم شرکت داخلی منابع از تضمین تولید، موانع رفع قانون (12)

 توجه با ت.شرک منابع و هاسپرده پشتوانه به هابانک تضامین ها،پروژه برخی در الارضیسطح

 هب نظر و شده پرداخته حوزه این در موجود هایچالش به است ضروری الذکر،فوق عوامل به

 و موانع رفع جهت لازم هایتوصیه انرژی، بورس ویژه به سرمایه بازار هایزیرساخت

 گردد. طرح هامحدودیت
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 گذاری در بخش انرژی در فرآیند تأمین مالیهای سرمایههای پیش روی طرحچالش

   پول بازار به نسبت سرمایه بازار ابزارهای و هاظرفیت با کافی آشنایی عدم 

 کارآمد هایشرکت به وجوه تخصیص در پول بازار کاراییعدم 

 اعطای رایب هابانک مالی منابع کاهش و تکلیفی بانکی تسهیلات اعطای گستردگی 

 بهینه تخصیص اساس بر تسهیلات

 پول بازار طریق از مالی تأمین در بدهی هزینه بالای نرخ 

 جمهوری مرکزی بانک مصوبه مطابق داخلی هایبانک دهی وام سقف محدودیت 

 ایران اسلامی

 بانکی نظام  در اعتبارات سررسید تا زمان مدت بودن کوتاه 

 وام اعطای ازای در درخواستی تضامین بالای حجم 

 بر قیمتارزان هایوام اعطای برای فساد هایزمینه ایجاد و تورم و بهره نرخ توازنعدم 

 بازده و ریسک از خارج معیارهایی اساس

 ایتوسعه هایپروژه انبوه برابر در داخلی مالی تأمین هایظرفیت کمبود 

 مستقیمغیر و مستقیم مالی تأمین امکان سلب و کشور علیه خارجی هایتحریم گستردگی 

 خارجی

 سیاستی هایتوصیه
 هایمکانیزم از استفاده محور: بازار سازوکارهای از استفاده سمت به رویکرد تغییر 

 در ریعتس و مالی تأمین هایهزینه کاهش بر علاوه نفت صنعت مالی تأمین در بازارمحور

 مختلف اقشار برای را ملی هایطرح در گذاریسرمایه فرصت موردنیاز، منابع تأمین

 گذارسرمایه برای را ثانویه معاملات طریق از لازم نقدشوندگی و نموده فراهم جامعه

  نماید.می ایجاد

 دستی:پایین عایصن و پتروپالایشی پالایشی، شرکتهای تقویت و توانمندسازی جامع طرح تدوین 

 مالی هاینیازمندی نفت، صنعت راه نقشه ترسیم بر علاوه حوزه این در جامع طرح یک تدوین
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 یب،ترت بدین سازد.می آشکار مدون بندیزمان برنامه یک قالب در را مدنظر هایطرح توسعه

 .گرددمی تسهیل مناسب زمان در مالی تأمین روش ترینبهینه گزینش

 با اسلامی: مالی ابزارهای انتشار در ملی توسعه صندوق توسط تضمین سازوکار از استفاده 

 ثایقو و تضامین خصوص در کشور سرمایه بازار در موجود ضوابط و الزامات به عنایت

 مالی ابزارهای انتشار از ناشی تعهدات ایفای تضمین جهت ناشر از درخواست مورد

 در اسلامی مالی ابزارهای کلیه انتشار لازم، زهایمجو اخذ با گرددمی پیشنهاد اسلامی،

 وسعهت صندوق توسط دولت از نمایندگی به و هاخانهوزارت طرف از کشور سرمایه بازار

 نموده توجهی شایان کمک مالی، تأمین امر در تسریع به راهکار این گردد. تضمین ملی

 نماید.می حذف را اداری تشریفات از بسیاری طی و

 سیارب بخش حاضر حال در ی:انرژ بخش مالی تأمین از بازار سهم افزایش بر گذاریهدف 

 به استناد اب گردد.می تأمین بازار سازوکار طریق از نفت صنعت نیاز مورد منابع از اندکی

 فت،ن صنعت مالی تأمین از بازار سهم افزایش گرددمی توصیه گفتهپیش مزایای

 .گردد تدوین جامع برنامه یک خصوص این در و شده گذاریهدف

 طراحی وینن ابزارهای از یکی پتروشیمی: و گاز نفت، هایپروژه صندوق ظرفیت از استفاده 

 اب پروژه متولی که است پروژه گذاریسرمایه صندوق کشور، سرمایه بازار در شده

 مشارکت اب مدنظر پروژه مالی تأمین به نسبت پروژه گذاریسرمایه صندوق یک تأسیس

 موجب هاصندوق این طریق از مالی تأمین سازوکار نماید.می اقدام گذارانسرمایه

 دشومی توصیه که است شده گذارانسرمایه برای مالی ابزار این جذابیت افزایش

 .شود گرفته کار به آن کاربرد توسعه در لازم سازوکارهای

 مناسب: اختهایزیرس ایجاد و لازم تسهیلات اعطای با خصوصی بخش پذیریمشارکت تقویت 

 تفادهاس بر علاوه نفت صنعت هایطرح توسعه در خصوصی بخش مشارکت افزایش با

 ابکچ ساختار واسطه به نیز هاطرح موردنیاز منابع تأمین ها،مجموعه این منابع از بهینه

.گیردمی سرعت دولتی ختارهایسا با مقایسه در خصوصی هایمجموعه


